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[image: image2.png]Zobowigzania biezgce = zobowigzania krotkoterminowe —
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
powyzej 12 miesiecy (od jednostek powigzanych i od
pozostatych jednostek) + rezerwy na zobowigzania
krétkoterminowe (na Swiadczenia emerytalne i podobne oraz
pozostate) + rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe




[image: image3.png]Aktywa biezgce = aktywa obrotowe — naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, o okresie sptaty powyzej 12 miesiecy (od
jednostek powigzanych oraz pozostatych jednostek)




Kapitał obrotowy netto = kapitały stałe – aktywa stałe (lub aktywa bieżące – zobowiązania bieżące )

Kapitały stałe = kapitał (fundusz) własny + Zobowiązania długoterminowe + Zobowiązania z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności powyżej 12 miesięcy (od jednostek powiązanych i od pozostałych jednostek) + Rezerwy na zobowiązania – Rezerwy na zobowiązania krótkoterminowe + Rozliczenia międzyokresowe – Rozliczenia międzyokresowe krótkoterminowe

Aktywa stałe = aktywa trwałe + należności z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty powyżej 12 miesięcy (od jednostek powiązanych oraz pozostałych jednostek)
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** Przychody netto ze sprzedazy to Przychody netto ze
sprzedazy produktow, towarow i materiatow lub Przychody ze

sprzedazyi zrownane z nimi




[image: image5.png]3) Cykl kapitatu obrotowego netto w dniach
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Cykl środków pieniężnych (w dniach) z odsetkowymi zobowiązaniami bieżącymi
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[image: image7.png]1) Cykl zapasow (okres przetworzenia zapasow materiatow w wyroby gotowe)

Sredni stan zapasow
Dzienne przychody netto ze sprzedazy

2) Cykl naleznosci (okres inkasowania naleznosci)

Sredni stan naleznosci krotkoterminowych (bez naleznosci pow. 12 m-cy)

Dzienne przychody netto ze sprzedazy

3) Cykl zobowigzan biezacych

Sredni stan zobowigzar biezgcych
Dzienne przychody netto ze sprzedazy





Cykl środków pieniężnych (w dniach) bez odsetkowych zobowiązań bieżących
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Nieodsetkowe zobowiązania bieżące = zobowiązania z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności do 12 m-cy + zaliczki otrzymane na dostawy + zobowiązania z tytułu wynagrodzeń + inne


Istota:


Kapitały „darmowe” dla przedsiębiorstwa

Odsetkowe zobowiązania bieżące =  kredyty i pożyczki + zobowiązania z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych + inne


Istota:


Koszty tych zobowiązań pokrywają dawcy kapitału 
[image: image9.png]1) Wskaznik ogolnego zadtuzenia




[image: image10.png]Zobowigzaniairezerwy na zobowigzania
Aktywa ogotem

2) Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Kapitat (fundusz) wtasny

4) Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego kapitatu wtasnego

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania— Zobowigzania biezgce

Kapitat (fundusz) wtasny




[image: image11.png]5) Wskaznik struktury terminowej zobowigzan

Zobowigzania biezace
Zobowigzaniai rezerwy na zobowigzania

6) Wskaznik zabezpieczenia zobowigzar dtugoterminowych
rzeczowymi aktywami trwatymi

Rzeczowe aktywa trwate

Zobowigzaniairezerwy na zobowigzania— Zobowigzania biezace




[image: image12.png]1) Wskaznik pokrycia dtugu dtugoterminowego

Zysk netto + Odsetki® (1-T)
Raty kapitatowe + Odsetki*

gdzie T — stopa podatku dochodowego

Zysk netto + amortyzacja
Raty kapitatowe + Odsetki

Dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Raty kapitatowe + Odsetki




Wskaźnik operacyjności

[image: image13.png]Koszty wtasne sprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy

Koszty wtasne sprzedazy = Koszty sprzedanych
produktow + Koszty sprzedazy + Koszty ogdlnego
zarzadu




1) Wskaźnik rotacji majątku przedsiębiorstwa

[image: image14.png]Przychody netto ze sprzedazy
Sredni stan aktywow

2) Wskaznik rotacji aktywow obrotowych

Przychody netto ze sprzedazy

Sredni stan aktywow obrotowych




[image: image15.png]1) Stopa marzy brutto
Zysk brutto ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy

2) Rentownos¢ sprzedazy

Zysk ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy

3) Rentownos¢ netto sprzedazy (ROS)

Zysk netto
Przychody netto ze sprzedazy





[image: image16.png]4) Rentownoscoperacyjna sprzedazy

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody netto ze sprzedazy + pozostate przychody operacyjne

5) Rentownosc netto dziatalnosci przedsiebiorstwa

Zysk netto
Przychody netto ze sprzedazy + pozostate przychody operacyjne
+ przychody finansowe + zyski nadzwyczajne

6) Gotéwkowa rentownosc sprzedazy

Dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przychody netto ze sprzedazy




[image: image17.png]1) Rentownosc netto aktywow (ROA, stopa zwrotu z aktywow)

Zysk netto
Sredni stan aktywow

2) Rentownos¢ netto majatku trwatego

Zysk netto
Sredni stan aktywow trwatych

3) Rentownos¢ netto aktywow obrotowych

Zysk netto
Sredni stan aktywow obrotowych





[image: image18.png]1) Rentownosc netto kapitatow wtasnych ROE
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2) Rentownosc¢ aktywow operacyjnych ROI
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Aktywa operacyjne — aktywa niezbedne do prowadzenia
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Kapitał obrotowy netto na początek okresu + Kapitał obrotowy netto na koniec okresu
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Przychody netto ze sprzedaży


Liczba dni w okresie, z którego pochodzą przychody








